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~ Final de 2018 e inicio de 2019 —expectativas positivas
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- Expectativa de oferta vs. sazonalidade de producio
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Expectativa de reducao da oferta de leite, em funcao da curva
de sazonalidade de producao, também ajuda a explicar o rally
de precos




Com base nestas expectativas, vimos rea¢ao no spot e no UHT no atacado

Precos do UHT (industria éojvare'j.oi)
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Prgos do leite UHT no va_rejo'SP_

Média (Jan a Abr)
2018: 2,66 RS/Litro
2019: 2,71 RS$/Litro (+2,1%)
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Precos ao produtqr‘a-.slqbem, a partir de um patamar ja historicamente alto

Jan a Abr (19/18) 1,74
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Modelos matematicos mais complexos nao captaram a subida de pregos
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em modelo de Dinamica de Sistemas

Azul = previsao
Vermelho = efetivo




Variaveis exdégenas consideradas:

- Oferta (variacdes custos):
e Concentrado
 Volumoso

e Mineral

e Mao de obra

* Qutros custos

e @ boigordo

Demanda (volumes e precos por
linhas de produtos):

 Leites em po e manteiga

e Leites fluidos

* logurtes

* Queijos

Importacoes e Exportacoes
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Coleta de dados das variaveis
exogenas ao modelo de
Dinamica de Sistemas:
Jan-2005 a Dez-2018

Re-calibracdo do modelo para
reducdo do erro entre 0s
valores preditos e os

o preco eda

(hves ¢ lergerakan)

2 Previsédo das variaveis exogenas 3 Incorporacdo das previsdes das
utilizando modelos econométricos de variaveis exogenas e seus intervalos de
analise de séries temporais: Jan-2019 a confiang¢a no modelo de Dinamica de
Dez-2019 Sistemas.
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Receita Menos Custo da Ragdo (RMCR) — R$/vaca dia
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Com milho e soja mais baratos que er_h'-'-2018, estimulo a producao também é bastante forte!




Importa;oes extemporaneas no inicio do ano também ajudam no quadro de crescimento da oferta
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Saldo balanga Jan-Abr (19/18):
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Incentivos a producao +importagoes maiores = disponibilidade per capita cresce
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No entanto, a demanda nao confirma expectativas otimistas do final de 2018 e comeg¢a 2019 em queda

Varlac;oes de volumes de venda de Iacteos ao consumldor final :
: Jan a Mar;(2019/2018) '
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MEPIW Apesar do desbalango de oferta & demanda, a smalfzagao ao prod_utor foi de mercad

Pregos Ilqwdos medlos ao produtor Bra5|l

Jan a Jul (19/18)
2018: 1,28 RS/litro
2019: 1,47 R$/litro (+14,6%)
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Valores deflacionados

Indice de Custos da Embrapa (Jan a Jun): + 6,2%

o comprador até junho

Indices de crescimento da produgio
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IBGE: +3,1% (primeiro Tri — 19/18) :
MilkPoint Radar: +7,8% (Jan a Jun) e
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No entanto, PIB e consumo ainda ndo decolaram, ainda que ha sinalizag6es de otimismo

Varia§6es trimestrais do PIEB e dofconsunﬁo das Efamilia:s
(Tri vs. Tri ano anterior) -
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Atacado do UHT mostra alguns sinais de reac¢ao

Prégos dofleite UHT no étacadc:)
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MILKPOINT

MEW Menor alocacao de leite em UHT e redug¢ao dos estoques do produto sustentam a alta
. Producdo mensal de leite UHT - ; ; - Estoques de leite UHT até agosto
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Producdo de UHT (YTD abr SIF): - 5% (-10% em margo)
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Precos leite em p6 fracionado

Precos leite em pé integral industrial
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MILKPOINT Demanda patina e varejo tem dificuldades de repassar precos
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RS/litro
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Porém, a margem da industria segue bastante desfavoravel
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= Continuidade das quedas ao produtor
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Margens dos leites em po

- Margens aparentes — Fracionado- : : Margens aparentes = Integral industrial
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Panorama

....... e Continuacdo das.quedas dependerade; - . .- .- .

— Ambiente econémico
— Efeitos na oferta:




Fato novo

M“_KPO'"T NOTICIAS & MERCADO COLUNAS ARTIGOS EMPRESAS SEUESPACO FORUM CONTATO QUEM SOMOS
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pedem mudangas na rélagao com a
industria




Balanco O&D - Milhdes de Litros/més
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Mercado internacional mostra
sinais de enfraquecimento da
oferta e demanda ainda
- crescendo (duvidas sobre o H2) — . ..
precos ao redor do patamar atual -







- Cenario de mercado




Possivel curva de produg¢ao 2019
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RS/sc - Campinas

MILKPOINT Cenario de precos de soja e milho — precos futuros 26.07.2019
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Febre suina na China aumenta demanda por carne suina brasileira (maior demanda
por milho e soja aqui)

Quebra na safra americana (principalmente milho) aumenta demanda por milho
brasileiro




Diferen¢a de precos de leite Brasil vs. Mercosul e volume de importacoes
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B [mportacSes (equiv. Leite) —Preco Brasil (USS/1)/Uruguai (USS/1) (%)

Em funcao da queda de precos projetada para o H2, cai a
diferenca entre BR e Mercosul

Fonte: MilkPoint Mercado




MILKPOINT Projecdo para o volume de importagdes
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MILKPOINT Disponibilidade per capita projetada
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Possivel curva de pregosao produtor (liquidos e nominais — RS/litro média Brasil)




RMCR projetado
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Forte queda no RMCR no segundo semestre, mas ainda assim acima das
médias historicas.

Fonte: MilkPoint-Mercado
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