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Food & Agribusiness

A global network…

of local experts

Global view, local insight
Our analysts have comprehensive agribusiness 

knowledge—from farm to fork, from beef to 
beverages, and from Melbourne to 

the Midwest.

Strength in numbers
With 90 analysts all over the globe, we are

one of the largest commercial F&A research
hubs worldwide, supporting rural and

wholesale clients.

A unique position
Our extensive links to business, academic

research, and government allow us to
fully leverage this ‘golden triangle’

for our clients.

A true F&A bank
Rabobank is the world’s leading financial
services provider for F&A. RaboResearch
Food & Agribusiness is our dedicated
F&A research department, central
to the bank’s vision and strategy.

It’s who you know
Our broad network gives us access
to all players in the market—and
unique knowledge of innovation,
local markets, and risk/reward
balances along the chain.

Strategic research
and advice
Our analysts combine in-depth market
and sector research with strategic advice
to facilitate unique C-suite discussions on
strategic business development.

Agri
Commodity 

Markets
Animal
Protein Beverages

Consumer
Foods Dairy

F&A Supply
Chains Farm Inputs

Fresh
Produce

Grains &
Oilseeds Sugar

RaboResearch 
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global dairy players are 
Rabobank clients

17/20
of Rabobank’s F&A loan portfolio is 
committed to the dairy sector22%

€22.5 billion is committed to the global dairy sector

Rabobank no setor lácteo global

http://www.kerryfoodservice.co.uk/
http://www.frieslandcampina.com/english/
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1. Oferta global de lácteos
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Maioria da produção no mundo é vendida localmente
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E a produção global está concentrada em poucos países

Fonte: Rabobank
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Fonte: Rabobank, USDA
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Preços maiores em 2019 com queda de estoques

Fonte: Rabobank, USDA
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Source: USDA AMS, Rabobank 2019
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EU milk production forecast

Produção na Europa deve aumentar moderadamente

Forecast

Source: Rabobank 
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Clima seco e calor devem afetar produção na UE
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Clima seco e calor devem afetar produção na UE
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Estagnação na NZ deve continuar
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NZ milk production forecast

Limitações estruturais

Forecast

Source: Rabobank 
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EUA podem retomar crescimento da oferta em 2020

Source: Rabobank 2019
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Source: Dairy Australia, Rabobank

Queda de 2% na produção da Austrália em 2019

Forecast

• Bureau of Meteorology expects drier than 
average conditions through winter months

• Farmers will need time to rebuild herds
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Preços de milho mais elevados impactam custos de 
produção nos EUA e em vários países produtores

Sources:  Bloomberg, Rabobank 2019

Preço internacional do milho aumentou com problemas climáticos nos EUA
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Clima e custos maiores impactaram dinâmica da oferta

EU milk production growth

Australia milk production

US milk production growth

NZ milk production growth

Source: USDA, Eurostat, DECANZ, RaboResearch
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'Big 7' milk production

A produção global diminuiu no 1 semestre de 2019

Big 7= Australia, New Zealand, EU, US, Argentina, Uruguay and Brazil.
Source: USDA, Eurostat, DECANZ, RaboResearch
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Esperamos leve crescimento da oferta 2020

Combined year-on-year growth of the Big 7, actual and forecast

Source: Big 7 government trade agencies, Rabobank, 2019
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2. Demanda global de lácteos
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A demanda global cresceu no primeiro semestre de 2019

Source: GTIS and Rabobank

Crescimento das importações globais de lácteos 2Tri 2019
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The largest contributors from other regions include Belarus and Argentina.

Importações chinesas de soro: EUA perdendo share na China

Importações chinesas de soro: EUA perdendo share na China

• Após as mudanças em junho, aumentaram os impostos de importação 
de produtos americanos na China 25%, e WPC80 (30%).

• 55% das importações chinesas dos EUA são soro. A partir do terceiro 
trimestre de 2018 outras regiões ganharam espaço em detrimento dos 
EUA nas importações de soro. 

• Tarifas maiores e peste suína impactando bastante as importações de 
soro dos EUA para a China.

• Peste Suína Africana pode levar a queda do rebanho de vacas leiteras
por preços elevados das proteínas.
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E as incertezas com a guerra comercial continuam
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• Produção na China +1% (no primeiro semestre) 

• Consumo em litros equivalente +1.5% (mas deve ser revisado para 

baixo com queda no consume de soro)

• Importações +10% (na primeira metade do ano) 

• Estoques elevados devem levar a importações menores no Segundo 

semestre de 2019

• Economia chinesa deve manter ritmo de desaceleração para 2020

Com a produção em alta, as importações da China 
devem recuar no segundo semestre

Projeções para 2019-2020

2019年1季度所作中国供求预测（待修正）

Produção e importações aumentaram no primeiro semestre de 2019

Sources: Chinese Customs, China Statistics Bureau, Rabobank estimates
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China WMP import parity analysis

中国奶粉月度进口量（全脂粉+脱脂粉，右轴）

大洋洲进口全脂粉成本（含运费、正常关税、增值税，左轴）

农业部平均奶价转换全脂粉价格（左轴）

大牧场奶价转换全脂粉价格（左轴）
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3. Conclusões e pontos de atenção
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Projeções Rabobank 
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Acordos de libre comercio e impacto nos lácteos
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Acordos de libre comercio e impacto nos lácteos
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Visão para os próximos 12 meses

1

2

3

4

A demanda deve desacelerar com estoques elevados na China, impactos da Guerra 
comercial e menor crescimento da economia global

Oferta global deve crescer pouco no segundo semestre com clima e margens 
menores para os produtores

Preços internacionais estáveis, pressões no curto prazo no câmbio e preços locais 
menores podem limitar a alta das importações no segundo semestre de 2019

A queda nos preços projetada pelo Rabobank para 2020 pode ser revisada, dado 
que a oferta tem desapontado e as incertezas para a economia global aumentaram



Obrigado!

“The financial link in the global food chain”™
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