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PRINCIPAIS VARIAVEIS
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PRECO BOLSA DE PREMIO

CHICAGO(CBOT) FRETE/FOBBINGS

PRECO = ((CBOT + Basis) x Fator de conversao) x Cambio
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GUERRA COMERCIAL
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TRUMP usno XI JINPING-CHI

ELABORACAO: GERMINARE




MACROECONOMIA
DOLAR

DOLAR COMERCIAL 2017-2019
R$4,15

R$4,10

R$4,05

R$3,98
R$3,95 3,97

R$3,85

R$3,75
RS$3,73 RS$3,73

R$3,66

R$3,65

R$3,55




GUERRA COMERCIAL
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TRUMP usno XI JINPING-CHI

ELABORACAO: GERMINARE




OFERTA E DEMANDA
SOJA - EXPORTACAO DO BRASIL

Principais compradores de soja(milhdes de ton)
68,56
53,80

38,56

1,62 1,53 2,02 1,65 1,89 1,19

2016 2017 2018

China MmEspanha M Tailandia

FONTE: MDIC

Exportacao de soja total(milhdes de ton)
83,26

68,15

51,58

2016 2017 pAONR:]

germinare






SOJA — EXPORTACAO MENSAL DO BRASIL(MILHOES DE TONELADAS)

12,35

8,98,81
8,39

5,33

2,06

Janeiro Fevereiro Marco Abril Maio Junho Julho
2017 m2018 m 2019

FONTE: MDIC ger‘mlnﬂr‘e
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PESTE SUINA AFRICANA

Exportac¢dio de soja Brasil (Milhdes de toneladas)

1°Trimestre 2°Trimestre
plejl:] 2019 ple)i:] ple]le)
c& 13 29

(+30%) 16 33  (-12%)

Exportacdes de proteinas Brasil (Mil toneladas) Variagbo de pregos das proteinas (Base 100)

160%

Proteina 1°Trimestre 2°Trimestre
2018 2019 2018 ple)le] 150%
H 132  (+2%) 135 106 (+57%) 167 140%
' 130%

v 947 (s%) 868 772 (+34%) 1041  120%

110%

“ 319 (-4%) 307 215 (+42%) 307 0
|

90%

80%
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CONDICAQO DAS LAVOURAS | ESTADOS UNIDOS 9‘

SOJA GRAO

5 de Agosto :
C:h &A NN

¥

Muito
Ruim

Atual 300 10% 33% 4500
Sema.na 3()/0 10 % 33% 45 O/O

anterior

Boa/

o Excelente
Ruim Aceitavel Boa

commmma i 7% 24% 52%

ultimos 5 anos

*No ano de 2012 houve quebra de mais de 5 milhGes de toneladas na safra de soja.



CONDICAQO DAS LAVOURAS | ESTADOS UNIDOS ggr‘m inare

MILHO

5 de Agosto

Boa/

Excelente
Ruim Aceitavel Boa Excelente | = [esssscasscccccccncccscscscscasssscsscsnsscssney

Muito
Ruim

Amal 3%  10% 30% | 47%  10% 2019 57%

e €0 ..9% 30% 47% o vi11% 2018 71%

o 3% 7% 21%  51% ¢ 18%  |Mea (NS

*No ano de 2012 houve quebra de mais de 100 milhGes de toneladas na safra de milho.




PREVISAO DO CLIMA
PROXIMOS 10 DIAS

MEDIA DE TEMPERATURA MEDIA DE PLUVIOSIDADE

OBABILLYY
16, 2018

ABILITY T
H A
18, 2019 %"ﬂ?ﬁ:ﬂﬁ-ﬁ%ﬁﬂt SO

90% 80% 70% 60% S50% A0% 33% 33% 40% 50% 60% J0% 80% 90% 90% 80% 0% 60% 50% 40% 33% 33% 40% S0% 60% 70% 80% 90%

Probability of Below I wormal g Probabllity of Above Probability of Below l ““”“i Probability of Above
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"+ PRODUGAO

GLOBAL DE SOJA (0138/19)

105

MilhGes de tons

EUA

FONTE: GERMINARE COM DADOS DO USDA

117

MilhGes de tons

r

BRASIL

56

MilhGes de tons

16%

"
ARGENTINA

76

MilhSes de tons
21%
outros

g@rmim\re



OFERTA E DEMANDA

124
EUA: %
Projecao de reducao de 8,7% para 2019
105
Brasil:
Projecao de reducao de 4,0% para 2019
2018 2019"
Argentina:
Projecao de reducéo de 45,5% para 2019
122 5
eeseeee e sss s sss s sssseee e : 57,8 N SR f’“
: - . ] NS B
i Producdo Mundial
37,8 117
i 2019: 362 Mi de Tons
2017 2018 2019 R 2018 2019

Fonte: USDA 9@ Fm i ﬂ OPG

*Projec¢do para safra 2019/20



OFERTA E DEMANDA EUA:

Projecdo de aumento de 0,7% para 2019/2020

China

61,09 61,09 Projecao de reducao de 1,3% para 2019/2020

Brasil:
60,34 as

60,08 60,08 60,08

NOV DEZ FEV. MAR ABR MAI JUN Projecdo de aumento de 4,5% para 2019/2020

Projecdo de reducao de 3,2% para 2019/2020

Argentina:

46,00 :§

45,00 45,00 45,05 45,05 45,05

NOV DEZ JAN FEV MAR ABR MAI

: Consumo Mundial

JUN
=T 52,15 52,15

VN

{ 2019/2020: 355,42 Mi de Tons

109,60 109,60 109,60

I I I 106,10 15, 10 105,10 10 103,70 103,70

NOV DEZ JAN FEV MAR ABR MAI ng‘mlﬂﬂf\e

49,40 1920 49,90

47,92 47,92 47,92

NOV DEZ JAN FEV MAR ABR MAI JUN

Fonte: USDA



omércio da soja muito def

Principais Destinos da Produc¢do
Safra 2017/18

Soja: Oferta e Demanda (v tons)
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E= Consumo(ton) E==Exportacdo(ton) =——Producdo(ton)






OFERTA E DEMANDA
MILHO — PRODUCAO (MILHOES DE TONS

384,78

EUA:
L . 371,1
Projecao de reducao de 1,3% para 2019
352,44
Brasil:
Projecdo de aumento de 23,0% para 2019
2018 2019 *

Argentina:

Projecdo de aumento de 53,1% para 2019

o8 101
82
........................................................... =N
: 3 i uN
i Producdo Mundial 32
{ 2019/2020: 1.133,78 Mi de Tons
2018 2019
2017 2018

Fonte: USDA 9@ f\m i n Or\()

*Projec¢do para safra 2019/20



COMERCIALIZACAO: OFERTA & DEMANDA DE MILHO

germ inare
A exportacao de milho foi multiplicada por 4.5x nos ultimos 10 anos, enquanto o consumo cresceu 35%

Milho: Oferta e Demanda (vm tons) Principais Destinos da Produgdo

outros
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MILHO — EXPORTACAO MENSAL DO BRASIL(MILHOES DE TONELADAS)

6,32

3,87

3,02

2,32

1,81

0,42
4 0,31
0,16 0,12 0,06

Janeiro Fevereiro Marco Abril Maio Junho Julho
2017 m2018 m 2019

FONTE: MDIC SGleﬂC\PG



‘ Sazonalidade de fretes
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PRODUCAO BRASILEIRA
MILHO — SAFRA x SAFRINHAMILHOES DE TONS)

97,84 101
81,51
72,98
57,41
46,93
39,11
"N
22,46
2010/11 2011/12 2012/13 2013/14 2014/15 2015/16 2016/17 2017/18 2018/2019*
Safra =—e=Safrinha -—e=Total
Fonte: Germinare com dados da CONAB 9 (Df\m i n 0 F(A
*Projecao -



BALANCO MILHO BRASIL - 201 9/ 2020(mi|h6es de toneladas)

102

Estoque inicial

35
Exportacao

101
Producao
67
Demanda interna
8
8 |
> > »
s@*\' ,bi‘b \\(@
) & 2
Vg S
&
Fonte: Germinare com dados da CONAB 9 (Df\m i n 0 F(A
*Projecao -
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1 EXPORTACAO

PREVIDENCIA SOCIAL

‘ DOLAR




REDUCAO DE AREA - EUA

PREVIDENCIA SOCIAL

DOLAR SAFRINHA



germinore

SOLUCOES INOVADORAS PARA O AGRONEGOCIO!

www.germinareagro.com.br
Contato: conrado@germinareagro.com.br | (34)3237-2999



