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Agenda

v Cenario Internacional
« Oferta x demanda de leite
« Peste suina
« EUA x China: guerra comercial
e Plantio de graos EUA

v' Cenario Brasil

« Custos e relacao de troca

 Precos e margens
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Precos internacionais | GDT (US$/ton.)
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Leite no mundo | evolucao da oferta

Oferta nos principais paises
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Leite no mundo | producao em exportadores

Enrwa

Pequeno crescimento no hemisfério norte e forte queda no sul

Northern hemisphere
key Exporters of dairy products

Jan-May + on 2018
'000 Tons
2018 2019 % '000 Tons
EL-28 67.373 67.573 +0,3% +200
LUSA 41,7705 41.718 +0,0% +14
Ukraine 3.002 3.789 -2.59% -113
Belarus 3.012 3.007 -0,2% -5
OTAL 115.991 116.088 +0,1% +05
Southern Hemisphere
key Exporters of dairy products
Jan-May + on 2018
'000 Tons
2018 % '"000 Tons
Mew Zealand £.303 -1, 20 -102
Australia 35.500 -12.00% Bl |
Argentina 3.848 -5,4% =244
Chile 256 -2.0% -2
Uruguay T73 -B8,3% -4
o R e
Fonte: CLAL © Glauco R. Carvalho
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Brasil: P6 Integral
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Variacao absoluta nas importacdes nos principais paises (MOM)
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Leite no mundo | evolucao da demanda (ton.)
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Peste suina | alerta global

Enrwa

1° caso em Agosto/2018 na China sendo disseminado pelo pais
African swine fever has spread to o
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Peste suina | alerta global e

Epidemia se espalhou por paises asiaticos
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ECONOMIA
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Mortes de animais com gripe suina na China
podem ser o dobro do numero oficial

Dominigue Patton e Hallie Gu

G B 1juL 2019 (O 1418 arualizado 3s 14n24

q o L'. @ . COMENTARIOS

A

té metade dos suinos reprodutores da China morreu de peste suina africana ou foi sacrificada
devido a disseminacao da doenca, o dobro do que mostram os nimeros oficiais, de acordo
com estimativas de quatro fontes que abastecem grandes produtores.

Fonte: Terra

© Glauco R. Carvalho 9



Peste suina | Efeitos no Brasil - Carnes

Vendas de carne suina ao exterior

Em‘@)a

Aumento nas exportacOes de carnes brasileiras no 1° semestre de 2019

S Exportacoes de carne bovina
s c ,...___..: o -
| g EXportacoes de carne de frango
"~ sobem 11% no primeiro semestre
- de 2019
T: Setor tex{e receitq an?ima dos US$ 3 bilhes no perfodo’, sendo a China, que enfrenta surto de
A sk e nvyomoe

© Glauco R. Carvalho
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Peste suina | Efeitos no Brasil - Soja

Enrwa

Queda nas exportacOes de soja no 1° semestre de 2019

Paises

China

Espanha
Ird
Holanda
Turquia
Tailandia
Paquistdo
Russia
Taiwan
México
Outros
Total

1° sem. 2019
$11.557,3

$1.132,6
$15.606,0

1° sem. 2018
$14.356,7

$1.478,0
$18.432,5

Var.
-19,5% =

-23,4%
-15,3% -

Exportacoes de soja em grao brasileira

12,0%

B China

® Espanha

mIrd

® Holanda
B Turquia
® Tailindia

Outros

Participagcao nas receitas de
exportacoes de soja brasileira

Fonte: MDIC (adaptado por Farmnews)

© Glauco R. Carvalho
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Guerra comercial | Estados Unidos - China

POR LARARIZERIO - EM MERCADOS -

Trump faz antncio inesperado e ac1rra guerra comercial
com China: como o Brasil sera impactado?

© 01 AGO, 2019
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Soja ganha status nas disputas entre

EUA e China

FPor Fernanda Pressinott | Valor

no mercado chinés de graos.

K3 =] £1 FA

SAO PAULO - O gque comegou com
disputas comerciais e atravessou questoes de
propriedade intelectual, tornou-se um sério
conflito entre Estados Unidos e China. Nesse
imbroglio, a soja virou um importante
elemento de barganha entre as principais
poténcias do mundo, diz o corretor Liones
Severo, diretor do SIMConsult e especialista

Fonte: Infomoney, G1, Valor Econdmico

© Glauco R. Carvalho
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Milho EUA | Evolucéao do plantio (% area prevista) Emgap

Plantio atrasou pelo excesso de umidade
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Milho | Evolucao do plantio nos EUA

1 YEAR AGO

BAIXA PRODUTIVIDADE
e =B o~ M m = [ e C—
FIQUE DE OLHO! s
g do
“So saberemos a area real de milho dos EUA daqui 3 ou 4
meses”’, diz economista &
Para Arlan Suderman, da INTL FCStone, o proximo relatorio do USDA ainda vira com nimeros maiores que
os reais. Entenda o caso!
8 de junho de 2019 as 15:10
Por ESTADAO CONTEUDO
© Glauco R. Carvalho 14



Milho | situacao da safra dos EUA

Area Plantada (MM Hectares)
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Produtividade (kg/hectare)

11.085  11.073
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Fonte: USDA (Julho/2019)

© Glauco R. Carvalho
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Milho e soja | Precos EUA

Clima nos EUA e decepcao com conversas EUA-
China pressionam soja em Chicago

& 31 dejulhode 2019 & Dylan Della Pasqua W Chicago, China, clima, EUA, Soja

Porto Alegre, 31 de julho de 2019 - Os contratos futuros da soja negociados na Bolsa de Mercadorias de
Chicago (CBOT) fecharam a terca-feira com precos em forte baixa. A falta de acordo comercial entre Estados
Unidos e China e a previsao de clima favoravel no cinturdo produtor americano determinaram a queda.

Negociadores norte-americanos e chineses concluiram nesta quarta-feira uma breve rodada de
negociacdes comerciais, descrita como “construtiva” por representantes dos dois paises, incluindo discussdes

sobre novas compras de produtos agricolas dos Estados Unidos e um acordo para uma nova reunido
presencial em setembro.

Os negociadores discutiram mais compras chinesas de produtos agricolas dos EUA, que se tornaram um
ponto de discordia depois gue o presidente dos EUA, Donald Trump, disse que a China nao estava cumprindo
com suas promessas de compra.

Em relacdo ao clima, a previsao é de chuvas e de temperaturas amenas, o que garantiriam a boa evolucao
das lavouras de soja.

© Glauco R. Carvalho
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Milho e soja | evolucao dos precos diarios EUA

11,75
11,25
10,75
10,25
9,75
9,25
8,75
8,25
7,75
7,25

17

© Glauco R. Carvalho

Fonte: CBOT.



Milho e soja | Precos Brasil

En@m

Milho apresentou quedas em julho com safrinha e
paridade de exportacao

2 de agosto de 2019 & Luis Paulo Almeida % Milho

Porto Alegre, 02 de agosto de 2019 - O mercado brasileiro de milho teve um més de julho de baixas nos
precos. A entrada de uma safrinha recorde pesou sobre as cotacdes, que tambeém foram pressionadas pela

paridade de exportacdes. A recente queda nos precos do milho na Bolsa de Chicago (CBOT) determinou

quedas nas cotacdes nos portos e afetou tambeém o mercado domestico ao produtor.

Na Bolsa de Chicago, entre outros fatores, o milho foi pressionado pelas indicacdes de uma demanda
menor. Segundo o analista de SAFRAS & Mercado, Fernando Henrique Iglesias, a paridade de exportacao
ditou o ritmo do mercado ao longo das ultimas semanas. “A queda da CBOT levou a um quadro de reducdo
sistematica dos precos nos portos, que chegaram a recuar ao patamar de R$ 36,00. Esse tipo de indicacao
tende a pressionar o mercado doméstico”, avalia.

Ja a colheita da safrinha esta em sua fase final no Centro-Oeste do pais, e 0s problemas de
armazenamento sao bastante comuns, principalmente no Mato Grosso. Com uma safrinha recorde, ha falta
de espaco para a armazenagem do milho, o que pressiona ainda mais o mercado, a medida que mais do

cereal acaba ficando a disposicao dos compradores.

© Glauco R. Carvalho
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Milho e soja | evolucao dos precos diarios Brasil

Miho e sojatambém em queda no Brasil
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Cenario Brasil

Custos

Relacao de troca

Precos

Margens

© Glauco R. Carvalho 20



Custo de producao | evolucao do ICPLeite
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Preco Produtor BR | julho de cada ano (R$/Litro)E"@Pa

Precos de julho/2019 esta 1,65% abaixo do patamar médio para 0 més

Brasil - Julho
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En-).z.f)
Preco Produtor BR | média Jan-jul (R$/Litro) )

Média de precos Jan-Jul/2019 esta 7,5% acima do patamar médio para o periodo
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Leite BR | captacao nacional
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Fonte: IBGE

© Glauco R. Carvalho 24



Leite BR | captacao nacional Cepea
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Leite e derivados | balanca comercial (milhdoes de |I'[FO.@J
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Importag&o | Exportagéo
2018 601,79 33,45 -568,34
2019 665,58 39,27 -626,32
var. 10,6% 17%
Fonte: MDIC.
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Precos ao produtor | Brasil e ARG e URU
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Brasil | cenario macroecondmico

2019 2019 2019 2019
(jan) (fev) (mar) (02/08)

PIB(%) 1,00 1,10 2,53 2,30 2,00 0,82

2017 2018

IPCA (%) 295 369 401 385 389 3,80

Cambio

(RS/USS) 3,31 3,87 380 3,70 3,70 3,75

Fonte: Banco Central
© Glauco R. Carvalho 28



. , A Emgpa
Brasil | cenario macroeconomico

Piora nas expectativas de crescimento econdmico desde o inicio do ano
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Desemprego | Brasil e outros paises (%) Emgap

Queda no desemprego nas maiores economias do mundo em cinco anos.
Situacéao brasileira permanece complicada

Brasil
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Fonte: IMF World Economic (Abril/2019) © Glauco R. Carvalho 30



Enrwa

Consumo em queda. Melhor para os produtos de classe A/B

Brasil | consumo de leite e derivados (Jan-maio)

-8 -6 -4 -2 0 2 4 6 8 10 12

Cesta Lacteos -1,3 i

UHT 5.2 [
Leite condensado er _ C|aSSG C
Creme de leite 1,1 -
Leite em po - 1,4
logurtes - 1,7
Requeijao Classes " :
AlB

Fermentado — 10,6

Fonte: Nielsen © Glauco R. Carvalho 31



Brasil | Cenario macroeconomico

Recuperacao de renda nas Classes A/B

Q B

Busca Jormal

Brasil

15/07/2019 as 05h00

Melhora da massa salarial no
1° tri1 fica restrita a familias
das classes A e B

Por Bruno Villas Boas | Do Rio

O inicio do ano fol marcado pela ascensao
mais veloz da massa salarial das familias
das classes A e B, o topo da piramide
social, mostram calculos da consultoria
Tendéncias. Pelos diferentes "Brasis", essa

Fonte: Valor Economico
© Glauco R. Carvalho
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: , . ~ . Em:/¢:pa
Brasil | Cenario macroeconomico e

Possibilidade de melhora no ambiente econdmico

Previdéncia leva risco pais
) [Reacio posiva S |

|Queda de desemprego e de juros
{abre espaco para recuperacao

Indastria volta a contratar; taxa basica menor pode alavancar investimento

Nodiaemqueo Banco Central reduzinataxaba- e junho, 1.5 milthio de pessoss ganharun ooipa-  pregodequakidade pode elevar o consumodas fa
sicadejuros para 6% a0ana amenordesde 1999, ¢ao. Embora 60% das novas vagas sejam infor-  mibas, que pesamais de60% no PIB. Decutro la
o IBGE anuncon gue a taxa de desemprego re-  mans, aimdustria gerou 319 mal postos, maisda  de, o juro menor pode akvancar o wwestimenta,
cucns paga 129% no segundo trimestee. Entre abril  metade dosempregos formals doperiodo. Oem-  gue patinom 0o prmeiro tranestre, shomas 7.

Fonte: Estado de SP; O Globo
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Brasil | Cenario macroeconomico

Possibilidade de melhora no ambiente econdmico

Med
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crade:
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Multis do setor de consumo

Cyntiia Matta, Gustavo Brigatto,
Adriana Mattos, Cibedie Boucas e
Alexandre Melo

De S¥o Pauko

Tres multinacionats, reconbociclas
ot sua posicio de Bideranca nos swe.
mottos oM gue atuam ABInBey
Carrefour ¢ Unilever —, atestaram on-
tem e o ambiente de negdcios no
Brasil melborow em razdo do aumcnto
de vendas regastradas no scgundo tri-
mestee do ano,

Carlos Brito, CEO da Ak InBev, clas
sifscou comeo “ncrivel” a volta do cres-
cimento das vendas de cervejas e refri-
gerantes da subsicharsa brasilcira, a
Ambey. O caves da subsidiaris aumen-
tou 263 po trimestre, paty RS 9 bi

Hhiees, Seus resudtados, divulgados on-
tem, com lucro arimestral de RS 2.5 L.
thoes, prevocaram uma alta de S52%
Con stas acoes st B3 ¢ a cmpresa ga-
nhou RS 24 bilhdcs om valor de mer-
cado cm um ko dia

A nperacio devare o do Carrelour no
Brasel também teve excelente desempe.
nio no wimestre, As yendas cresceram
9% ¢m relacho ao mesmeo periodo de
2018, o mclhor resultado dos ditimos
Cinco anos, scgundo o presadonte da
cmpresa no Brasil, Nocl Priou,

A Unilever, dona de marcas como
Omo ¢ Dave, informou que “o ambicn-
te de consumo ostd voltando a0 nos.
mal”. No primeiro semestre, as vendas
na Aménca Latina cresceiim 4.4%, No
segundo, o aumento foi de 4,15, ape

civeem sinais de recuperacao

sat da sitaag o critnca da Argentinag,

A sensacho de gue o amblente para
0 COMUIO ¢4 sundo da estagnacao,
NO CNtanto, NAo € udnine cimre as
grandes multinacionain, A Telclonica,
por exemplo, ndo confirma a tendeén-
cia, De 1oda forma, s indcadaores
anunciados ontem tambeém  mostra.
an sinaas postivos. A Fundacao G-
hio Vargas (FGV) apurow, o julho, cle-
vagaode 2.3 pontos no nivel de confian-
ca do conmydecio, a maor do ano, A Con-
foderacko Nactonal do Comércro (CNC)
idormou que o nivel dos ostogues no
sctor ¢ o melhor om mais de res anos:
Chatro ndmero positivo fol & erlacso de
484 mil emvpregios formins cm junho
JO8.5 mul no semestre -, conlorme dia

dosdoCaged. PiginasAZ A3 eB9

Fonte: Estado de SP; Valor Econbmico
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UHT SP | evolucao dos precos diarios Em &P

Precos no atacado de SP praticamente estaveis no ano, mas com
elevacao no periodo recente (22 Qz. julho e ago)
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UHT SP | evolucéo dos precos mensais (R$/) Em &P

Precos no atacado de SP com queda de 9% em média (jan-jul)
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Mercado spot | evolugcao recente em MG (RY%/I)

Mercado Spot puxado pela alta recente do UHT
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Mucarela SP | evolugcao dos precos diarios

En@a

Precos no atacado de SP estaveis

19,00

18,50 -

18,63

18,62

18,00

17,74

17,50

17,00

16,50

16,52

O O 9O O O © 9 O 9 O O O
N N N N N N N NN N NN
Q" A0 O O Q" O O O O
NN NGI V' ¥ ¥
o> o o° S & S
N QY ¢ NTQY Y

2

N
2 o\
Q S

6\\ Q""\

Fonte: Cepea/OCB

© Glauco R. Carvalho 38



Leite em po | evolucao dos precos (R$/25kq)

En@a

Precos no atacado recuando no periodo mais recente

Leite em po integral
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UHT | “Margem” no atacado (R%$/I)

Preco UHT - Preco ao Produtor
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Mucarela | “Margem” no atacado (R%/)
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Leite em p6 | “Margem” no atacado (R%/I) Em Gapa

Laticinios permanecem com margens ruins
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Leite ao produtor BR | preco real liquido (R%/L) Em Gpa

Preco do leite com tendéncia de queda
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_ . Emg
Soja em graos | evolugéo dos precos futuros (R$/60kg) m‘zoa

Preco médio anual inferior ao ano passado R$/60kg
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Milho | evolucao dos precos futuros (R$/60kq)

Milho com elevacé&o superior a previséao inicial

Em‘w)a

R$/60kg

2017: 30
2018: 38,5
2019: 37,7

(-2%)
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~ . Em;c:pa
Relacao de troca | leite vs concetrado P

Cenario mais favoravel aos produtores, mas com piorada 2017:35lts
relacao de troca no segundo semestre 2018: 41 Its
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Fonte: Embrapa/Cepea/ Deral/IEA-SP
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Sazonalidade no leite | produgéo vs preco Emgpa

Sazonalidade da producao e do preco do leite no Brasil -
2005 a 2017
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Fonte: Cepea/IBGE. Elaboracdo Embrapa
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: : : : : Em.¢:
Conjuntura do leite | principais mensagens e

v' Cenario macro ainda complicado. Renda per capita estagnada.
v' Consumo de lacteos segue fraco, com alguma recuperacéo no 2° Sem.

v Relacédo de troca leite/insumos continua favoravel ao produtor de leite. Tendéncia de

piora nos proximos meses.
v' Custo de producédo maior que o esperado no inicio do ano (efeito concentrado)
v" Preco do leite ao produtor recuando no 2° Sem. Melhor média anual dos Ultimos anos

v' Precos de derivados no atacado com algum repasse. Industria buscando margem

«  Gargalos: economia fraca, capacidade ociosa da induastria, fragmentacéo do setor

v' Algumas Incertezas mundiais:
 Acordo China x EUA (impacto na relacao Real/dolar e PIB global);
«  Safra de milho/soja nos EUA;
«  Peste suina na China/Vietna

© Glauco R. Carvalho 48



Por sua atencao,

obrigado

Glauco R. Carvalho

glauco.carvalho@embrapa.br
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Brasil | consumo aparente de leite e derivados

Consumo em queda
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Relacao de troca | leite vs @ bol
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Importante analisar a possibilidade de descarte de animais
piores/problemas
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