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Mercado de leite: cenário atual e 

perspectivas

Reunião da Câmara do Leite do Sistema OCB
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Agenda

 Cenário Internacional

• Oferta x demanda de leite

• Peste suína

• EUA x China: guerra comercial

• Plantio de grãos EUA

 Cenário Brasil

• Custos e relação de troca

• Preços e margens
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Preços internacionais | GDT (US$/ton.)

Fonte: GDT.
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Leite no mundo | evolução da oferta
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Oferta nos principais países

Fonte: DairyCo/USDA/CLAL/INALE/MAGYP. 
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Leite no mundo | produção em exportadores
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Pequeno crescimento no hemisfério norte e forte queda no sul

Fonte: CLAL
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Leite no mundo | evolução da demanda (ton.)

Fonte:  USDEC
6

Variação absoluta nas importações nos principais países (MOM)
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Rússia: Manteiga
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China: Pó Desnatado
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China: Pó Integral
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Peste suína | alerta global
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1º caso em Agosto/2018 na China sendo disseminado pelo país

Fonte:  Financial Times
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Peste suína | alerta global
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Epidemia se espalhou por países asiáticos

Fonte:  FAO (02 Agosto 2019)



©  Glauco R. Carvalho

Peste suína | alerta global
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Fonte:  Terra
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Peste suína | Efeitos no Brasil - Carnes
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Fonte:  G1 

Aumento nas exportações de carnes brasileiras no 1º semestre de 2019
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Peste suína | Efeitos no Brasil - Soja
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Exportações de soja em grão brasileira Participação nas receitas de 
exportações de soja brasileira 

Queda nas exportações de soja no 1º semestre de 2019

Fonte:  MDIC (adaptado por Farmnews)
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Guerra comercial | Estados Unidos - China
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Fonte:  Infomoney, G1, Valor Econômico
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Milho EUA | Evolução do plantio (% área prevista)
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Plantio atrasou pelo excesso de umidade

Fonte:  USDA (Julho/2019)
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Milho | Evolução do plantio nos EUA
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Milho | situação da safra dos EUA
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Fonte:  USDA (Julho/2019)
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Milho e soja  Preços EUA
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Milho (US$/60kg)
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Farelo de Soja (US$/ton)

Milho e soja  evolução dos preços diários EUA

Fonte:  CBOT.

Miho e soja em queda no mercado internacional

17
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Milho e soja  Preços Brasil

18
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Soja (R$/60kg)
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Milho (R$/60kg)

Milho e soja  evolução dos preços diários Brasil

Fonte:  B3

Miho e soja também em queda no Brasil
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Cenário Brasil

20

• Custos

• Relação de troca

• Preços

• Margens
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Custo de produção  evolução do ICPLeite

2017/2016

- 4,4%

2018/2017

+ 10,5%

Fonte:  Embrapa Gado de Leite
21

2019/2018

Média: +6%

(Acum. Jan-jul): 

- 0,3%
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Preço Produtor BR | julho de cada ano (R$/Litro)

Fonte:  CEPEA/Embrapa Gado de Leite

*Média nacional, deflacionado pelo ICPLeite

Preços de julho/2019 está 1,65% abaixo do patamar médio para o mês

22
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Preço Produtor BR | média Jan-jul (R$/Litro)

Fonte:  CEPEA/Embrapa Gado de Leite

*Média nacional, deflacionado pelo ICPLeite

23

Média de preços Jan-Jul/2019 está 7,5% acima do patamar médio para o período
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Leite BR | captação nacional

Fonte:  IBGE
24

Produção inspecionada segue aumentando
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Leite BR | captação nacional Cepea

Fonte:  Cepea (base jun/2004 = 100)
25

Índice de captação indicando aumento de 6% no 1º semestre
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Leite e derivados | balança comercial (milhões de litros)

26
Fonte:  MDIC. 
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Preços ao produtor | Brasil e ARG e URU
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2017 2018 
2019

(jan)

2019

(fev)

2019

(mar)
2019

(02/08)

PIB (%) 1,00 1,10 2,53 2,30 2,00 0,82

IPCA (%) 2,95 3,69 4,01 3,85 3,89 3,80

Câmbio 

(R$/US$)
3,31 3,87 3,80 3,70 3,70 3,75

Brasil | cenário macroeconômico

Fonte:  Banco Central
28
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Brasil | cenário macroeconômico

Fonte:  Banco Central – Dados de 2019 (Expectativas do mercado)
29

Piora nas expectativas de crescimento econômico desde o início do ano

1,00

1,10

2,50 2,48

1,98

1,70

1,13

0,85 0,82

0,00

0,50

1,00

1,50

2,00

2,50

3,00

2017 2018 2019
(jan)

2019
(fev)

2019
(mar)

2019
(abr)

2019
(mai)

2019
(jun)

2019
(jul)

C
re

s
c

im
e

n
to

 d
o

 P
IB

 (
%

)



©  Glauco R. Carvalho

Desemprego | Brasil e outros países (%)
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Queda no desemprego nas maiores economias do mundo em cinco anos. 
Situação brasileira permanece complicada

+ 5,1 pp



©  Glauco R. Carvalho 31

Brasil | consumo de leite e derivados (Jan-maio)

Consumo em queda. Melhor para os produtos de classe A/B 

Fonte: Nielsen
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Brasil | Cenário macroeconômico

32
Fonte: Valor Economico

Recuperação de renda nas Classes A/B
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Brasil | Cenário macroeconômico

33
Fonte: Estado de SP; O Globo

Possibilidade de melhora no ambiente econômico
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Brasil | Cenário macroeconômico

34
Fonte: Estado de SP; Valor Econômico

Possibilidade de melhora no ambiente econômico
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UHT SP  evolução dos preços diários

Fonte:  Cepea/OCB

Preços no atacado de SP praticamente estáveis no ano, mas com 
elevação no período recente (2ª Qz. julho e ago)
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UHT SP  evolução dos preços mensais (R$/l)

Fonte:  Cepea/OCB

Preços no atacado de SP com queda de 9% em média (jan-jul)
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Mercado spot   evolução recente em MG (R$/l)

Fonte:  Cepea/OCB

Mercado Spot puxado pela alta recente do UHT
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Muçarela SP  evolução dos preços diários

Fonte:  Cepea/OCB
38

Preços no atacado de SP estáveis
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Leite em pó  evolução dos preços (R$/25kg)

Fonte:  Milkpoint mercado
39

Preços no atacado recuando no período mais recente
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UHT | “Margem” no atacado (R$/l)

Fonte:  CEPEA/Embrapa Gado de Leite

Laticínios permanecem com margens ruins
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Muçarela | “Margem” no atacado (R$/l)

Fonte:  CEPEA/Embrapa Gado de Leite

Laticínios permanecem com margens ruins
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Leite em pó | “Margem” no atacado (R$/l)

Fonte:  CEPEA/Embrapa Gado de Leite
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Leite ao produtor BR | preço real líquido (R$/L)

Fonte:  CEPEA/Embrapa Gado de Leite

Deflacionado pelo ICPLeite/Embrapa
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Soja em grãos  evolução dos preços futuros (R$/60kg)

Fonte:  B3

Preço médio anual inferior ao ano passado
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Milho  evolução dos preços futuros (R$/60kg)

Fonte:  B3

Milho com elevação superior a previsão inicial
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Relação de troca | leite vs concetrado

Fonte: Embrapa/Cepea/ Deral/IEA-SP
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Cenário mais favorável aos produtores, mas com piora da 
relação de troca no segundo semestre
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(-13%)
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Sazonalidade no leite | produção vs preço

47
Fonte: Cepea/IBGE. Elaboração Embrapa

Preço do leite ao produtor
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Conjuntura do leite | principais mensagens

 Cenário macro ainda complicado. Renda per capita estagnada.

 Consumo de lácteos segue fraco, com alguma recuperação no 2º Sem.

 Relação de troca leite/insumos continua favorável ao produtor de leite. Tendência de

piora nos próximos meses.

 Custo de produção maior que o esperado no início do ano (efeito concentrado)

 Preço do leite ao produtor recuando no 2º Sem. Melhor média anual dos últimos anos

 Preços de derivados no atacado com algum repasse. Indústria buscando margem

• Gargalos: economia fraca, capacidade ociosa da indústria, fragmentação do setor

 Algumas Incertezas mundiais:

• Acordo China x EUA (impacto na relação Real/dólar e PIB global);

• Safra de milho/soja nos EUA;

• Peste suína na China/Vietnã

48
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Por sua atenção, 

obrigado

Glauco R. Carvalho

glauco.carvalho@embrapa.br
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Brasil | consumo aparente de leite e derivados
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Relação de troca | leite vs @ boi

Fonte:  Cepea/Embrapa
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Importante analisar a possibilidade de descarte de animais 
piores/problemas
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